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Styrets årsberetning for 2023 for norskregistrerte verdipapirfond  
forvaltet av Nordea Funds Ltd 

 
Finansmarkedene 

2023 var et positivt år for finansmarkedene. Oslo Børs (OSEFX) steg med 11,2 prosent i fjor, mens 
verdensindeksen for aksjer (MSCI) steg med 27,6 prosent, målt i norske kroner. En viktig grunn til 
den positive utviklingen var at internasjonale aksjer ble drevet opp av en håndfull store 
teknologiselskaper som var godt posisjonert innenfor kunstig intelligens.  
I Norge var avkastningen fra teknologiaksjer mer blandet og de utgjør også en klart mindre del av 
markedet. 
 
Majoriteten av andelseierne i Nordea Funds verdipapirfond fikk positiv avkastning i 2023. 
 
Gjennom året hevet Norges Bank styringsrenten seks ganger fra 2,75 prosent til 4,50 prosent ved 
utgangen av 2023. 
 

Verdipapirfondmarkedet  

Samlet forvaltningskapital i det norske verdipapirfondmarkedet var ved utgangen av desember 2023 
på 1971,9 mrd. kroner, mot 1660,1 mrd. kroner ved utgangen av 2022. Samlet netto tegning var i 
2023 på 325,3 mrd. kroner. Netto tegning i aksjefond var 236,9 mrd. kroner, kombinasjonsfond 7,5 
mrd. kroner og rentefond 78,8 mrd. kroner.  
 

Endringer i fondsutvalget  

Nordea Funds hadde ingen endringer i fondsutvalget i 2023.  
 

Nordea Funds’ posisjon i Norge 

I 2023 hadde Nordeas verdipapirfond netto tegning på 2,1 mrd. kroner fra norske kunder, ikke 
inkludert reinvestert utbytte. Total markedsandel, målt ved forvaltningskapitalen, utgjorde 11,76 % 
mot 12,4 %, året før.  

Nordeas norskregistrerte verdipapirfond hadde ved utgangen av 2023 forvaltningskapital på  
148,1 mrd. kroner mot 125,8 mrd. kroner året før. 

 

Regnskap 

Fondenes årsregnskaper er avgitt under forutsetning om fortsatt drift. Styret kjenner ikke til at det er 
vesentlig usikkerhet knyttet til disse og kjenner ikke til ekstraordinære forhold som har betydning for 
vurdering av regnskapene. Styret bekrefter at det er grunnlag for fortsatt drift av 
forvaltningsselskapet. 
 
Operasjonell og administrativ drift 

Nordea Funds har sin virksomhet i Nordeas lokaler i Helsinki i Finland og den norske filialen. 

Nordea Funds, Norwegian Branch har sin virksomhet i Oslo. Selskapet har utkontraktert 
operasjonelle og administrative tjenester til Nordea Investment Management AB og Nordea 
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Investment Funds S.A. som er en del av Nordea-konsernet, og gir således tilgang til konsernets 
samlede ressurser. I tillegg har selskapet utkontraktert regnskapsoppgaver og distribusjon til Nordea 
Bank Abp Filial i Norge.  

Verdipapirfondene har ingen ansatte og de forurenser ikke det ytre miljø. 

Samarbeidet har vært godt i 2023, og kompetansen er høy.  
 

Avkastning 2023 i fond registrert i Norge, forvaltet av Nordea Funds  
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Styrets sammensetning og administrative forhold 

Styret i Nordea Funds består av ni personer. Det er for tiden fire kvinner i styret.  Styret er dekket av 
Nordeakonsernets forsikring som dekker personlig ansvar overfor foretaket og tredjepersoner. 
Forsikringen er i samsvar med god forretningsskikk for globale bankforetak. 

 

Forretningsfører, depotmottaker og revisor 

Nordea Funds Ltd er forretningsfører. Selskapet har etablert filial i Norge, Nordea Funds, Norwegian 
Branch.  J..P Morgan SE. - Oslo Branch er depotmottaker for de 31 norskregistrerte verdipapirfondene 
som omfattes av denne rapporten.   
PWC er forvaltningsselskapets og verdipapirfondenes revisor.  

 

Finansiell risiko 

Den finansielle stillingen i de norskregistrerte fondene er god. 

Det ble gjennomført daglig verdifastsettelse i de norskregistrerte fondene, og ingen av de 
norskregistrerte fondene opplevde likviditetsmessige utfordringer som følge av andelseiernes 
tegning og innløsning.  

 

Ekstraordinært store innløsninger/tegninger  

Det har forekommet ekstraordinært store tegninger og innløsninger i de norske verdipapirfondene. 
Nordea Funds  har rutiner for spesiell håndtering av slike transaksjoner. Transaksjonene har ikke ført 
til endringer i verdien for eksisterende andelseiere.  

 

Risikostyring i norskregistrerte verdipapirfond 

De ulike obligasjons-, kombinasjons- og aksjefond påvirkes av aksjemarkeds-, rente-, kreditt-, 
likviditets- og valutarisiko.  

 

Aksjemarkedsrisiko 

For aksjefond og kombinasjonsfond vil det være en aksjemarkedsrisiko, som er risikoen for 
svingninger i aksjekurser, blant annet som følge av endringer i selskapenes inntjening eller 
forventede inntjening over tid. 

For å begrense den spesifikke risikoen knyttet opp mot enkeltaksjer gjelder det regler for spredning 
av fondenes verdipapirporteføljer. Et verdipapirfonds plasseringer i finansielle instrumenter utstedt 
av samme selskap kan ikke utgjøre mer enn 5 prosent av fondets eiendeler, eller 10 prosent av 
fondets eiendeler dersom den samlede verdi av slike plasseringer ikke overstiger 40 prosent av 
fondets eiendeler. 
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Renterisiko 

I rentefond og kombinasjonsfond vil det være renterisiko som er endringer i andelsverdien som følge 
av endringer i det generelle rentenivået.  

Risikoen vil avhenge av gjennomsnittlig rentebindingstid på verdipapirene i fondet. For Nordea Kort 
Obligasjon, Nordea Kort Obligasjon I, Nordea Kort Obligasjon II, Nordea Kort Obligasjon III, Nordea 
Kort Obligasjon Pluss, Nordea Kort Obligasjon 20 , Nordea FRN OMF, Nordea FRN Pensjon og Nordea 
FRN Kreditt kan gjennomsnittlig rentebindingstid på verdipapirene i fondet maksimalt være ett år, 
for Nordea Obligasjon II, Nordea Obligasjon III og for Nordea Global High Yield mellom 3 år og 8 år, 
for Nordea Europeisk Kredittobligasjon mellom 3 og 7 år og for Nordea Plan Rente mellom 0 og 5 år. 
For Nordea Global Statsobligasjon kan rentebindingstid være +/- 3 år i forhold til fondets 
referanseindeks. 

I de rentefond som ifølge vedtektene har åpnet for bruk av rentederivater, benyttes disse for å 
effektivisere forvaltningen (FRA og Renteswapper). Derivater benyttes ikke som en risikoøkende 
strategi. Nordea Statsobligasjon II og Nordea Kort Obligasjon 20 kan ikke benytte derivater. 

 

Likviditetsrisiko 

Med likviditetsrisiko menes risiko for endringer i andelsverdien som følge av reduserte 
omsetningsmuligheter som følge av at det ikke er et tilstrekkelig antall kjøpere og selgere i 
markedet. For obligasjons-, og kombinasjonsfond søkes likviditetsrisikoen minimert ved at fondet 
investerer i solide utstedere. Unntakene er Nordea Global High Yield, Nordea Europeisk 
Kredittobligasjon og Nordea Plan Rente, som vil ha en noe høyere likviditetsrisiko. Likviditetsrisikoen 
i aksjefond søkes minimert ved at fondene hovedsakelig investerer i børsnoterte selskaper.  

 

Kredittrisiko 

Kredittrisiko er risiko for endringer i andelsverdien som følge av manglende betalingsevne hos 
låntaker eller som følge av endringer i markedets syn på en låntakers kredittverdighet. Med unntak 
av Nordea Global High Yield, Nordea FRN Kreditt, Nordea Europeisk Kredittobligasjon og Nordea Plan 
Rente, har Nordeas norskregistrerte rentefond lav kredittrisiko. Nordea Plan Rente vil bare plassere 
en begrenset del av verdipapirporteføljen i underfond med høy kredittrisiko.  

 

Valutarisiko 

Valutarisiko er risiko for endringer i andelsverdien målt i fondets funksjonelle valuta som følge av 
valutakurssvingninger på eiendeler og gjeld nominert i annen valuta. De av Nordea Funds sine 
norskregistrerte verdipapirfond som investerer i utenlandske verdipapirer har valutarisiko ut fra de 
posisjoner fondet har i utenlandske verdipapirer, fordringer eller gjeld. For Nordea Global High Yield, 
Nordea Global Statsobligasjon, Nordea Europeisk Kredittobligasjon, Nordea Global, Nordea Stabil 
Avkastning og Nordea Stabile Aksjer Global gjennomføres sikringsforretninger i valutamarkedet for å 
redusere valutarisikoen i forhold til norske kroner.  
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Risikostyring for aksjefond 

Relativ volatilitet benyttes for å overvåke aksjefondenes risiko. Relativ volatilitet er et mål på hvor 
stor risiko forvalter har tatt for å oppnå meravkastning ift. fondets referanseindeks. Aksjefondenes 
avkastning vil, med unntak av Nordea Norge Pluss og Nordea Norwegian Passive ESG Fund, statistisk 
sett ligge innenfor +/- 6 prosentpoeng av referanseindeksens avkastning i 2 av 3 år. Nordea 
Norwegian Passive ESG Fund er et passivt forvaltet fond og vil ha minimal relativ volatilitet. 

 

Fremtidsutsikter  

Styrets vurdering er at usikkerheten vil vedvare gjennom 2024. Videre antas det at markedene vil 
fortsette å svinge, men at både utsiktene og avkastningspotensialet er bedre nå, enn for ett år siden. 
Som en positiv konsekvens av den høye renteoppgangen kan også obligasjoner gi god avkastning. 
Styret presiserer at det normalt er betydelig usikkerhet knyttet til vurdering av fremtidige forhold.  

Styret takker alle andelseiere tilliten som har blitt vist Nordea Funds i 2023.  
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     Helsinki, 28. februar 2024 

     Styret i Nordea Funds Ltd 

 

 

 

Bjørn Stolpestad  
Daglig Leder 

Jukka Perttula 

Styrets Leder 

 

 

 

Marianne Philip 

 

Søren T. M. Andresen 

 

Lotta Bourgoin 

 

 

 

Henrika Vikman 

 

Per Långsved 

 

Miriam Grut Norrby 

 

Vesa Ollikainen 

 

 

Oslo, 29. februar 2024  
Nordea Funds, Norwegian 

Branch 
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 PrEoKBxE6nmjyWZ6U5qqHX3Pixr5owKEIuA0WMHu/h8=


 
Gn6/1udpHp5y3oKz8We4FbnNv3UYsorwZxuuN6SFS7pXaGgshbX4Q095doSGHj7yGpq4UifD0tp+
c4geHJwMT8O58AL28BJxXHpLRtKSA6fj7gnmSMMf+ND5SyIqGLWnjCgakNZrRPp2+Qqq2h6R5Sxg
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                     The signer approved of the contents of the document.
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 VKIFOUCGIa5aC2r5PYSfimfdlFJhAhnbTRhm9prhJUg=


 
SsFpNjQBDs18gZeUIl+kfk3GpmSJaSVkaIpWwBzlApsl5CabM5ttFWV1AS6mBt3V8EtKYUDZXBRs
zaaISsgaV3AR4VdvaqupTwoYYDDQkAcoG+dZ6gWoapudgodh4bKn4aQQkSepn+Quj3xG7U62Gxgd
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RgPoSjTEfAI/WqzrdWWHVCC9mAVzBtfMYqYM7HV/Pc6Mp1hTIdqDVMw4rvN/qG/egXFjzALnhqVV
zbotCyqH5LrACIwFTPlMcb2FtnQBobd0nJCmgM0po2BWTP/BUWMCxjxEoy54LeZM+vy4bCzha8tI
DbJwJ3LhvS35Zop82d6CcEFA/ofnkAi2mrVJJzZ2i2kit5GWXYgNjm66Ay8Y6l2UV7MaKB0Mqkrv
kWkR2QgXsJIp2f1aCYGwDaSSg4/TBqkM/Val7fMW4TyNjGNLok0rkhSN
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 31aATy5gMhnP/XuSHR4FWkbcwHv69G0sGbIXJ1ZTdrU=


 
kErG1AsHLLXeaPTQlv+rgg97T0vXVESYZiH7SEKSxkOja4JVY4w6wYWwdSFrgwK8htZe6zFRr910
7eAAx6Bb39jdXAaLMBd0ssPIT/mBSTRtZd/QqofH7tJy4M9gspD/o44qet9IWdjdoZO9oe83Ehcj
XTwTsEVE5Rupc0ZHqETg+NpyVeUEHulHdIPp1xYSrxTdRiUOGXXZcJ14n0ssnZkKPLZBmHdH1I5L
slxQVpePn5/31W3liN8Bzq9Nx4tiuvFgm+D8TrNpubi+/OWihtpzHSwKVaH86EJkrCir8W6j86Mn
NHIevPy9BuSP7nwOmmOiNf1/YL6vfYwfUYb5eQH9bY3LJ9zFwI9D9ujyTx9a6o3OeAPH74Q9uYZm
meoNgzfOdE/9ItEcGsAlIZmSkYCA5eve3oiL0nHMtrqekQiE0y/WyHhtnRnhd0NoKmBMVAfNAjQL
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                 2024-02-28T08:30:39.126+01:00
                 started-signature-session
                 
                     80.62.116.83
                     Mozilla/5.0 (Macintosh; Intel Mac OS X 10_15_7) AppleWebKit/605.1.15 (KHTML, like Gecko)
                     The signer started the signature session by doing an HTTP request to the TSP server.
                
            
             
                 2024-02-28T08:30:54.215+01:00
                 presented-document-to-signer
                 
                     The TSP presented the document to the signer.
                     Styrets Årsberetning for 2023_VPF.pdf
                     msluxyfAoJdOkHyzD9r5HY2Vme3Ya+VPXsMl1Oqw3JM=
                     SHA-256
                
            
             
                 2024-02-28T08:31:11.170+01:00
                 signer-consented-to-document-content
                 
                     The signer approved of the contents of the document.
                     I have read and understood the contents of the documents listed above and I am ready to sign
                
            
        
         
             
                 2024-02-28T08:31:48.748+01:00
                 verified-saml-response
                 
                     The SAML Response attributes from the authentication was verified.
                
            
        
    
 
 
 
 
 
 
 

 
 +8vPQ3O2JCc/Km+p/vxbuExxtzDqZs+OZ2Tf/BopCFM=

 
 
 

 
 +pPEVq6x0qJ0qgn5HK3p5R2oK0WQETlxwyBBqhFSZOs=


 
N3VlcwyaVu1wvlVeVhFt2lIjUTHHtwoVTcuOr8Usb9/W+mqphq95+UP+yRHGiP3YU1m7PGIgPjaJ
5SIPA/8xXHIiHv82CeUYAXDGifGZWel3pun8AfVsc4tzcQ0WvkisIQ2tffZRX1JYMfXGwieNgQAB
bUszkfaKhzGb6B6gaYQPkfbQIMhshnoxJ1zS50SoRm31zbucNoJ/gvH3Vp2TTcqFeGNTvlDwef4P
7ODNn9wJMv6LiNFiZETlJzWPgrgJ7Nk0zADXXRB+AWQ5e0j2wteMdEL82COvYUfCQomo4DlyN9dZ
c8B7u5CgY5lo6eSxAv2FHS7vk3ivG4HdA05y+Okgz6bjwvbnEe5DctnzDCuA4rgvjOXVBPwnJ2KS
kyjSlL0+FQ5ktS8RE7GjLYQih+Do3bs4NEqHCPxHk/hR/CPrXf9MOQ6r91WbWMRg3iybpj1ovTbu
2iWPq3ocKI+Ti+k+uM2SmyE3fbyXpJ4nDSSyucdF1O5puuN3Tg8npepf
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             I have read the attached documents in my Admincontrol portal and hereby accept and approve of their contents with my signature.
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                 2024-02-28T14:37:00.121+01:00
                 started-signature-session
                 
                     90.129.203.187
                     Mozilla/5.0 (iPad; CPU OS 16_6 like Mac OS X) AppleWebKit/605.1.15 (KHTML, like Gecko) EdgiOS/121.0.2277.99 Version/16.0 Mobile/15E148 Safari/604.1
                     The signer started the signature session by doing an HTTP request to the TSP server.
                
            
             
                 2024-02-28T14:37:13.689+01:00
                 presented-document-to-signer
                 
                     The TSP presented the document to the signer.
                     Styrets Årsberetning for 2023_VPF.pdf
                     msluxyfAoJdOkHyzD9r5HY2Vme3Ya+VPXsMl1Oqw3JM=
                     SHA-256
                
            
             
                 2024-02-28T14:37:19.506+01:00
                 signer-consented-to-document-content
                 
                     The signer approved of the contents of the document.
                     I have read and understood the contents of the documents listed above and I am ready to sign
                
            
        
         
             
                 2024-02-28T14:37:29.966+01:00
                 verified-saml-response
                 
                     The SAML Response attributes from the authentication was verified.
                
            
        
    
 
 
 
 
 
 
 

 
 Ne8mgSdd+iNVh/YCCFIukfmsk8QKHsLInEcft2aLOXU=

 
 
 

 
 lYDzSKa4MTlLAi40QMPwM986bLm+7DEwLW8CCoNfT0g=


 
t1y2lkAPsdrvV8/WnEfh2uvxZyY1MIBSoudby7BsbUEr+Or0Mp6HNwrBVI0DE8uAyze3jujEqfoR
Rv+q0UK4LUWp0dmaizX8ABE4hZl5bpe/5hr4ouCnz/abwT+v5UBzJXaw4Epospi4Kn5vT82IYKlW
i39o4HRh5OhOQQvOFRV5d8EHX7r91hCTwjAVGwh6UzclAOmtKORi4OV1Ehcj168WWil9dPRoD+42
BKRE9sZu+3Ctg9MX/e/VW3Kkx9jgKsNQEPgCAFaThoXOUdA4G5r+MpTzykRpCeQ/lI3DCkswkbZp
HS68zzQsx8aA7HDcyGsIf6CVJbaMTiAOgVY8AFc2CkE3eih3FEj3t3igzt8paLjjcqv6ZkaFbVh/
nw9lSHrJEA+DX8wh8ptc740uni/Q15/zyLog1Sa5OaUHg4Ef+nulX0kJqBC2zoEMmA8P1qwYJiz+
4612441+ycR1IweXHw25X2tYZjT89kNh/Pkty200M8mZKPzz0yimOlKe
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             Signicat Sign (FTN (Nordea))
             XML Signature
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                 2024-02-28T14:49:41.128+01:00
                 started-signature-session
                 
                     158.233.247.13
                     Mozilla/5.0 (Windows NT 10.0; Win64; x64) AppleWebKit/537.36 (KHTML, like Gecko) Chrome/122.0.0.0 Safari/537.36 Edg/122.0.0.0
                     The signer started the signature session by doing an HTTP request to the TSP server.
                
            
             
                 2024-02-28T14:49:43.479+01:00
                 presented-document-to-signer
                 
                     The TSP presented the document to the signer.
                     Styrets Årsberetning for 2023_VPF.pdf
                     msluxyfAoJdOkHyzD9r5HY2Vme3Ya+VPXsMl1Oqw3JM=
                     SHA-256
                
            
             
                 2024-02-28T14:50:13.694+01:00
                 signer-consented-to-document-content
                 
                     The signer approved of the contents of the document.
                
            
             
                 2024-02-28T14:50:13.785+01:00
                 signer-chose-to-proceed
                 
                     The signer chose to proceed to signing.
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                 verified-saml-response
                 
                     The SAML Response attributes from the authentication was verified.
                
            
        
    
 
 
 
 
 
 
 

 
 k0WBGlvKOBTAsS/0j8qkue+VP6/ZjwbkU63MxyiTj90=

 
 
 

 
 4DwKLTCUwdn0T1eENhJNKywByUokvTQqi3UtO+tu1tc=


 
NMgUxHuPYupOnONCvmzKPxXd1njvgnn7euPDfjMhw01g6es5DjdBhbeJkh3QZ8uNx62wxrnYRGLz
1o+zLGZHkOZWl66zEBgf4JQkGvMedNmowc4IoyLuNgGJrZdHIMpG3WepWjDcF3vEjZ9J5I1zb8Ih
vQP0rdbEI9Jxw9H1+L8ZIe5V6SKyrRHGC8mWP1DqvW/5/LuuOXJtilMyJBG36yl/usBzv+RGFtlj
9RsWn/I/LInG0g0WR0Jch4wmmQ1tYnmDrSMFhrL0LfDZye29AN3CuZXbTaS8Qg3K+m252QGZnAyQ
D2mhP7DIsmUmWt/CyO3O4E3ehsIwbT/s34p77pu9KHsIiFUbjsoBu2uZTeJgSzUSwROGnuiErf6x
nKO7IpuSx5GvKjeVrK0ajc2HaBF56PsRian/r8TF+PJePohitnybrZV0VH7K81sEeKIv8t3IXhXP
kpcHHrh8I+6hIsdvrhKHSCs4UqENezkT7owDCZQEBYWZjHEIazEJCfXr
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